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Analyza spolecnosti Caterpillar
Fio, burzovni spolecnost, a.s.

Trh: NYSE

Datum zvéejreni: 18.2.2009
Horizont: 6 nEsice

Zaviraci cena 18.2.2008 $28,98
Cenovy cil: $17,5

Doporuweni: Prodej - short

Strweny profil:

Caterpillar (CAT) vyrabi a prodava zedglské a stavebni stroje. Trzni kapitalizace je 18,63
mid. USD. Caterpillar je s@asti indexu Dow Jones Industrial Average, S&P 1800

a dalSich indek

Technicka analyza:

Kurz akcii Caterpillar by se mohl déle propadnoat mzsi cenové uro¥n kdyz prorazil
posledni lokalni minima na cér$29,6. Prostor pro pokles se atelvzhruba pod 20$.
Obchodni situace ztechnického pohledu nabizi zaympotencial kolem 40% zisku
v poreru k teoretické ztrétomezené stop loss pokynem nad hladinou vstupy. IB8&sova
arovei by se ngla pohybovat nad poslednimi lokalnimi maximy kol$84.

Cenovy cil se pohybuje okolo hodnoty 17,5%, ktaedgtavuje mozné dno poklesu hodnoty
akcii Caterpillar.

Vstup do pozice je vhodné realizovat v nasledujicicech pod $29,6. Vystup z kratké pozice
by byl vhodny po dosazeni cilové ceny kolem $17,5.

ZvySenda opatrnostipdrzeni pozice je na mistu hodnoty $26, kde je moZne&ekavat
komplikace. Pekonani této cenové UravmmiZze g@inést zpomaleni poklesu kurzu a to
v podolé opakovaného pokusu o proraZzeni cenové hladingZzeMzde ppadré dojit i
zastaveni propadu.
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Graf 1 Vyvoj akcii Caterpillar (zdroj: Bloomberg)

Day Session
Last ]
High on 072007 §7.00
Auerage 510727 | ¢ : : : : :
Low on 101102 16.875 | : : : : : :
o EMAYG on Cloge20) 408871 TR oy e :

ot

EMAYG on CInseSé 323933 |
EMANG on Close(3) 590129 i
. | . . . | . N A | 70
I U o
"""""""""""" """""""""""" 50.4172
: ; 50
CEm
------- 20

e T e S S UNLT = Ay B S e s
Junza Dec2? Mar2d Jun2¥ Sep2f Dec2B Mar 26 Jun2s eph 24 =y | Jun 24 §ep 30 Decad ar3l Jun3l Sep2d Dec29 ar 30 Jun29 Sep28 Dec2d Mar28  Jun27 Sep 26 Dec
2002 2003 2004 2005 2006 2007 008

: : : : : : : : : : : : : : : : :
26 aar 25

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



Mgr. Tomas Rojik
analytik
www.fio.cz
tomas.rojik@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.
Veskeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vSech emisi imenych ve SPAD.
V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavazné igstavuji nazor Fia. Nelzdg
vylouwdit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zéklatkterych byly zvéejnéné informace a investi doporgeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neudplné nebo nespravné. Fio dopuoje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dle&chto
informaci konzultovali jeji vhodnost s maféén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreni nebo
uveejréni obsahudchto webovych straneléetre informaci a investnich doporgenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemisténich nastraj,

které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadnigeeminvesténich nastradj, které se obchoduji na regulovanych trzich neméa
piimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemé&syé emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aiéhi investnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich
nastrojfi nejsou seznameni s invéstimi doporienimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12gicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZergajnéenabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investinich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji
zpisobem motivovany k uvejiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gledchdzi setu zajniim pii tvorbeé
investiénich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a
pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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